
 

對信用評等機構應有規範之比較研究 
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ҹ摘要Һ 

信評機構的獨立性不足，ี行人付費乃為主要原因Ȅ若能正本清源，徹

底根除利益衝突問題，其他的規範難題均能迎刃而解Ȅ因此，本文建議，由

଒團法人證券投資人及期貨交易人保護中心作為支付評等機構報酬之仲ϭ

者，使得信用評等機構成為ȶ買方ȷ的信評機構，ี行人不再支付報酬予信

用評等機構Ȅ至於規範我國信評機構法制的手段或方法，應採取ත露基準模

式，始能貫徹信評法制之立法目的──投資人不過份信賴評等，而應自行為

理性評估及判斷投資風險後，作成充分資訊的投資決定Ȅ雙管齊下，定能收

立竿見影之效Ȅ 

關鍵詞：信用評等、信用評等機構、證券詐欺、效率資本市場、獨立性、問

責機制、利益衝突、資訊不對稱、重大性 

 

 

                                                 
＊ 東吳大學法學院法律學系專任教授，美國ӟ第安那大學Ҁ魯明頓分校法學博士

(S.J.D.)Ȅ本文承蒙兩位匿名審查委員惠賜諸多寶貴修正意見，獲益良多，謹此致
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