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〈摘要〉 

本文認為，市場投機本身係經由承擔風險以獲利的行為，經由衍生性商

品進行市場投機可協助避險、撮合市場以及協助完整化投資市場，然而，純

粹的投機行為可能造成市場效率的淨損失並產生外部成本，並可能衍生資訊

不對稱以及濫用市場的問題，甚至可能造成系統性風險，這些可構成限制市

場投機的理由。本文以為，於台灣現行法下，可維持以金融機構為中心的規

範模式之上，以限制投機交易及減少風險擴大的方式來控制利用衍生性商品

進行投機的潛在問題；另就零售市場方面，可更進一步採取若干程度的直接

產品規範，以更明確化合約內容以及當事人間的權利義務關係，以減少一般

投資人利用衍生性商品投機的不良影響。 
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