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<摘要> 

若配偶一方為董事ȃ監察人ȃ經理人或持股超過 10%之大股東時，ҥ於

一方ϐ確定為內部人，故將他方之持股合併計入計算獲利，並進而請求၎內

部人負擔吐出利益之責，固無疑問Ȅ然而，本文所欲討論之爭議，在於若配

偶各自均非前述之內部人，但若合計持股則成為超過 10%之大股東Ȟ內部

人ȟ，據此，是否亦有短線交易歸入權之適用？ 

本文以為準用證券交易法第 22條之 2第 3໶之前提，在於須先構成၎

條所規範之主體，亦即必須先၎當董事ȃ監察人ȃ經理人與持股超過 10%之

大股東後，始可依第 157條第 5໶準用第 22條之 2第 3໶之規定Ȅ至於歸

入主體是否၎當ȶ持股超過 10%之大股東ȷ，論證方法應著重於持股超過

10%大股東規範意涵之探究，藉美國 Rule 13d-3與 Rule 13d-5之法理，檢視

被告有無控制系爭股票之投票權及投資決策權，以作為是否為規範之主體之

判準Ȅҧ言之，證券交易法第 157條ȶ持股超過 10%股東ȷ之判斷標準應與

第 43條之 1共同取得超過 10%之股份者相同，而司法院釋ԅ 586號解釋之

概念，也應予以參酌Ȅ最後，除非可確定夫或妻之一方，具有控制他方系爭

股票之投票權及投資決策權，使其成為實質應負歸入利益之人，否則，公司

應向夫或妻請求連帶返還短線交易之利得Ȅ 
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